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COGEME SET  

-   Approvato resoconto intermedio di gestione  al 30 settembre 2009 

 Ricavi di vendita consolidati  primi 9 mesi (+78,1%), EBITDA (+116,8%)  

 Ricavi di vendita consolidati III trimestre 2009 (+73,6%) EBITDA (+131,6%) 

         -DIVISIONE COGEME:  
 Ricavi di vendita primi 9 mesi 2009: -0,9%, EBITDA margin 35% (31%) 

          Ricavi di vendita III trimestre 2009:+7,8%, EBITDA margin 30%(25%) 
 
         -DIVISIONE SERVIZI: 

Ricavi di vendita primi 9 mesi 2009: -11,1%, EBITDA margin 32% (40%) 
Ricavi di vendita III trimestre 2009:-13,1%, EBITDA margin 28%(38%) 

 

- Deliberata convocazione dell’assemblea ordinaria e straordinaria della 

Società per il 15 dicembre 2009 in prima convocazione e il 16 dicembre in 

seconda convocazione per l’attribuzione di una delega al consiglio per 

aumento del capitale ai sensi dell’art. 2441, quarto comma, secondo periodo 

Codice Civile, fino ad un massimo del 10% del capitale sociale esistente con 

esclusione del diritto di opzione da riservare a investitori qualificati a un 

prezzo di emissione corrispondente al valore di mercato. 

 

- Deliberata proposta di autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni 

proprie. 

*** 

 
Dolzago, 13 novembre  2009 – Il Consiglio di Amministrazione di Cogeme Set S.p.A. si è 

riunito oggi a Dolzago  sotto la presidenza del dott. Maurizio Testa, per approvare i risultati 

consolidati del Gruppo al 30 Settembre 2009 e convocare l’assemblea ordinaria e straordinaria 

della società. 

 

-  Risultato economico finanziario primi 9 mesi 2009: 

I ricavi di vendita consolidati (Cogeme+TTL), pari a € 46,7mln, hanno registrato una 

crescita del 78,1% rispetto allo stesso periodo del 2008 grazie alla performance registrata dal 
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Gruppo Cogeme e dalla sua controllata TTL. Cogeme Set ha mantenuto i ricavi flat rispetto ai 

primi 9 mesi del 2008 mentre TTL ha registrato una flessione dell’11,1%. 

Valore della produzione consolidata pari a €55,2 mln (+98,4%) corrispondente a una 

crescita dell’ 11,9% per Cogeme e a una flessione del 3,6% per TTL. 

EBITDA consolidato pari a €18,7 mln (+116,8%) corrispondente a +28,2% per Cogeme e a 

una flessione del 23,3% per TTL. 

La marginalità operativa lorda consolidata raggiunge 33,9% (Cogeme 35,5%, TTL 31,7%) 

Utile Netto consolidato pari a €1,6 mln (Cogeme €0,6 mln e TTL €1,0 mln) 

 

Risultato economico finanziario III trimestre 2009: 

I ricavi di vendita consolidati (Cogeme+TTL), pari a € 16,8 mln, hanno registrato una 

crescita del 73,6% rispetto allo stesso periodo del 2008 grazie alla performance registrata dal 

Gruppo Cogeme (+7,8%)  e dalla sua controllata TTL (-13,1%). 

Il Valore della Produzione consolidata, pari a €19,8 mln, ha registrato una crescita del 

98,6% (Cogeme+22,7%, TTL:-6,7%). 

EBITDA consolidato, pari a €5,8 mln, ha registrato una crescita del 131,6% 

(Cogeme:+45,9%, TTL:-30,5%). La marginalità operativa lorda consolidata raggiunge il 

29,2% (Cogeme 29,8% e TTL 28,3%). 

Utile Netto consolidato pari a €0,8 mln (Cogeme €0,2 mln, TTL €0,6mln). 

 

 

Il Gruppo ha realizzato nel corso dei primi 9 mesi del 2009 €22,6 mln di investimenti, di cui  

€4,4 mln  effettuati durante il terzo trimestre 2009.  

L’Indebitamento Finanziario Netto consolidato al 30 settembre 2009 migliora a €81,3 mln (€ 

85,7 mln al 30 giugno 2009), grazie anche a una riduzione del Capitale Circolante Netto di 

€3,6 mln. Al 30 Settembre 2009 il CCN sul valore della produzione rolling scende a 36,8% da  

42,5% al 30 giugno 2009. 

L’Indebitamento Finanziario Netto consolidato sull’EBITDA margin scende a 2,8v da 2,9v 

(Cogeme 3,2v e TTL 2,3v). 

 

Evoluzione prevedibile della gestione 

Sulla base dell’andamento positivo dei risultati economico finanziari dei primi nove mesi si 
conferma  una performance di crescita del Gruppo per l’intero esercizio. 
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Si segnala che negli ultimi 3 mesi dell’anno nel plant indiano entreranno in produzione seriale 
le prime linee produttive che a partire dal mese di start up (maggio) a oggi hanno effettuato 
campionature e “ppap”. 
 
 
Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Dott. Maurizio Testa, 
dichiara ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che l'informativa 
contabile contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed 
alle scritture contabili.  
Da oggi il comunicato stampa è disponibile anche sul sito internet della Società, 
www.cogemeset.com
   
In ottemperanza al Regolamento dei mercati di Borsa ex art.2°.3.2. si riportano le seguenti 
informazioni:  
a)    data di inizio negoziazioni: 15 dicembre 2006  
b)    Listing Partner della quotazione: Unipol Merchant-Banca per le Imprese  
   
 
 
- Il Consiglio di Amministrazione ha altresì deliberato di convocare l’Assemblea degli azionisti 
della Società per il 15 dicembre 2009 in prima convocazione e il 16 dicembre 2009 in seconda,  
per proporre di attribuire, ai sensi dell’art. 2443 Codice Civile, al Consiglio di Amministrazione, 
la facoltà di aumentare a pagamento, in una o più volte e in via scindibile, entro e non oltre il 
termine massimo di sei mesi, nei limiti del 10% del capitale preesistente (attualmente 
corrispondente a Euro 28.061.200), mediante emissione di azioni ordinarie del valore di 
nominali euro 0,50  ciascuna, godimento regolare, da riservare alla sottoscrizione di investitori 
qualificati italiani e/o esteri, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quarto 
comma, secondo periodo, cod. civ., a condizione che il prezzo di emissione corrisponda al 
valore di mercato e ciò sia confermato in apposita relazione della società incaricata della 
revisione contabile. L’aumento di capitale sarà finalizzato a consolidare ed aumentare la 
flessibilità finanziaria della Società e del Gruppo. Infatti, nell’ambito della strategia competitiva 
di crescita interna e/o esterna del Gruppo Cogeme Set, si ritiene fondamentale  poter disporre 
di risorse finanziarie coerenti con i progetti di espansione della Società e rafforzare il suo 
posizionamento sul mercato. Si reputa, altresì, importante per la Società favorire l’ingresso di 
nuovi investitori istituzionali italiani e/o esteri che  potrebbero supportare il percorso di crescita 
ed investimenti del Gruppo Cogeme Set. Il consiglio intende dare esecuzione alla delega in 
tempi ravvicinati. 
 
 
 
- Il Consiglio di Amministrazione della Cogeme Set S.p.A., in data odierna, ha deliberato inoltre 
di sottoporre all’Assemblea dei Soci la proposta di autorizzazione all’acquisto e alla disposizione 
di azioni proprie nel numero massimo di 10.935.480 azioni ordinarie del valore nominale di 
euro 0,50 ciascuna pari alla quinta parte del capitale sociale, tenendo conto delle azioni proprie 
già detenute dalla Società (n. 289.000 azioni proprie pari al 0,776% ) e dalle società 
controllate e, comunque, nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti 
dall’ultimo bilancio regolarmente approvato. 
L’autorizzazione all’acquisto ed alla disposizione delle azioni proprie - che sarà richiesta per il 
periodo intercorrente tra la data della delibera di autorizzazione e l’Assemblea di approvazione 
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del bilancio d’esercizio relativo all’anno 2009 e, comunque, per un periodo non eccedente la 
durata massima consentita dalla legge vigente - è finalizzata, nell’interesse della Società, (i) a 
compiere eventuali investimenti anche per sostenere sul mercato la liquidità del titolo così da 
favorire il regolare svolgimento delle negoziazioni al di fuori delle normali variazioni legate 
all’andamento del mercato, (ii) a dare esecuzione ad eventuali piani di incentivazione azionari 
riservati ad amministratori, dipendenti e collaboratori della società e/o delle sue controllate e 
(iii) a perseguire nell’ambito di progetti industriali eventuali operazioni di scambio con 
partecipazioni. 
Le operazioni di acquisto di azioni proprie saranno effettuate, ai sensi degli articoli 132 del 
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e dell’articolo 144- bis, comma 1, lettera b) del 
Regolamento Consob 11971/99 e successive integrazioni e modificazioni, secondo modalità 
operative stabilite nei regolamenti di organizzazione e gestione dei mercati stessi in modo da 
assicurare la parità di trattamento tra gli azionisti. Pertanto, gli acquisti saranno effettuati 
esclusivamente, ed anche in più volte per ciascuna modalità, sui mercati regolamentati 
organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A., secondo modalità operative stabilite da 
quest’ultima che non consentano l’abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in 
acquisto con predeterminate proposte di negoziazione in vendita.  
Gli acquisti potranno, anche, essere effettuati, in conformità alle condizioni previste dalle 
prassi di mercato previste dall’art. 180, comma 1, lett. c), del Decreto Legislativo 24 febbraio 
1998, n. 58 inerenti: a) all’attività di sostegno della liquidità del mercato e b) all’acquisto di 
azioni proprie per la costituzione di un c.d. “magazzino” titoli, approvate con delibera Consob 
n. 16839 del 19 marzo 2009. 
Le operazioni di vendita delle azioni proprie in portafoglio saranno, invece, effettuate nei modi 
ritenuti più opportuni nell’interesse della Società, ivi compresa l’alienazione sul mercato, fuori 
dal mercato, o mediante scambio con partecipazioni nell’ambito dei progetti industriali, o in 
esecuzione dei piani di incentivazione azionaria. 
Il Consiglio di Amministrazione proporrà all’Assemblea di fissare per gli acquisti un prezzo non 
inferiore del 20% e non superiore del 5% rispetto al prezzo ufficiale registrato dal titolo nella 
seduta di Borsa del giorno precedente ogni singola operazione di acquisto, fermo restando che 
il corrispettivo non potrà essere inferiore al valore nominale delle azioni.; mentre per 
l’alienazione delle azioni proprie in portafoglio un corrispettivo unitario comunque non inferiore 
al 90% della media dei prezzi ufficiali di riferimento registrati nei 5 giorni precedenti la vendita. 
Tale limite di prezzo potrà essere derogato in caso di cessione di azioni in esecuzione dei piani 
di incentivazione azionaria 
Il Consiglio di Amministrazione, ai seni dell’art. 2357-ter, comma 2 del Codice Civile, 
richiederà, altresì, all’Assemblea l’autorizzazione all’esercizio del diritto di opzione relativo alle 
azioni proprie al fine di cogliere tutte le opportunità concesse dalla legge. Anche 
l’autorizzazione all’esercizio del diritto di opzione delle azioni proprie decorrerà dalla data 
delibera di autorizzazione fino all’Assemblea di approvazione del bilancio d’esercizio relativo 
all’anno 2009 e, comunque, per un periodo non eccedente la durata massima consentita dalla 
legge vigente, nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili in conformità a quanto 
previsto dalla legge e nei termini di cui all’eventuale offerta in opzione pro quota. 
La documentazione prevista dalla normativa vigente verrà messa a disposizione presso la sede 
sociale della Società in Milano, C.so Venezia n. 21, presso la sede operativa ed amministrativa 
Pratica (Frosinone), Via Ferruccia n. 19, presso la sede di Borsa Italiana S.p.A. e sul sito 
internet della Società (www.cogemeset.com), nei 15 giorni precedenti l’assemblea. 
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COGEME SET, con sede legale in Milano e sede operativa in Frosinone, opera dal 1991 nella produzione e 
commercializzazione di componenti metallici ad altissima precisione utilizzati nella fabbricazione di alcune delle parti più 
sofisticate di automobili e veicoli commerciali. L’attenzione e le crescenti risorse impiegate nella ricerca e nello sviluppo 
tecnologico in stretta collaborazione con i clienti, unitamente alla presenza di strutture logistiche terziarizzate, hanno 
consentito a COGEME SET di diventare partner di riferimento e fornitore strategico per i più importanti fornitori di I 
livello delle principali case automobilistiche mondiali. L’attività produttiva del Gruppo COGEME SET è attualmente 
realizzata sia in Italia, nello stabilimento di proprietà in Pratica (FR), sia negli stabilimenti delle controllate COGEME DO 
BRASIL e COGEME SET RO; dal 2009 diventerà operativo anche lo stabilimento della controllata COGEME PRECISION 
PARTS (INDIA) PVT LTD. 
In data 07.10.2008 il Gruppo Cogeme Set ha concluso l’operazione di acquisizione del 51% di TTL Tecno Tempranova 
Lombarda S.r.l. (“TTL”), società a capo di un gruppo operante nel settore dei trattamenti di componenti metalliche (il 
“Gruppo TTL”). 
 
COGEME SET è quotata al mercato Expandi di Borsa Italiana dal 15 Dicembre 2006. Listing Partner: Unipol Merchant 
Banca per le Imprese S.p.A.. 
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